YEMEN-KRIGENS VABEN
BETALT AF DANSKE PENSIONSPENGE

Danmarks stgrste pensionskasser har investeret mindst 2,9 milliarder kroner i virksomheder, der selger
vében og militeert udstyr til Saudi Arabien og De Forenede Arabiske Emirater.

Vabnene bliver brugt i de to undertrykkende regimers krig i Yemen. En krig, der har varet i over fem ar
0g har skabt verdens veerste humaniteere katastrofe, der har gjort 80 procent af Yemens befolkning
afhangige af ngdhjeelp for at overleve. 0g en krig, der holdes i gang af stremmen af vaben til de
krigsferende parter - pa trods af alvorlige anklager om krigsforbrydelser og overtraedelser af
menneskerettighederne.

Rapporten kortleegger de 16 stgrste danske pensionskassers kontroversielle investeringer i
Saudi Arabiens og De Forenede Arabiske Emiraters vdbenleverandarer.
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RESUME
Rapporten viser, at de 16 stgrste danske pensionskasser i alt har 2,9 milliarder kroner investeret i Sau-
di Arabiens og De Forenede Arabiske Emiraters vdbenleverandgrer.

Oxfam IBIS har undersggt de 16 stgrste danske pensionskassers barsnoterede investeringeri 21 sel-
skaber, som har leveret vaben eller militeert udstyr til Saudi Arabien og/eller De Forenede Arabiske Emi-
rateriperioden 2016-2019.

| tabellen ses en aversigt af de danske pensionskassers totale aktiebeholdning pé i alt 2.926.739.632
kroner i disse selskaber.
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Oxfam har arbejdet i Yemen siden 1983 og vi har aldrig set en veerre krise i landet end den, der udspiller
sig lige nu. Efter fem &rs krig er landet pa randen af det totale kollaps, og FN kalder situationen for ver-
dens veerste humaniteere katastrofe.

Det er en katastrofe, der holdes i live og forveerres, sé laenge stremmen af vaben til de krigende parter
fortseetter - i seerdeleshed vaben produceret i Nordamerika og Europa til Saudi Arabien og De Forenede
Arabiske Emirater, der fgrer krigen i Yemen.

| de v&ben er der danske pensionspenge investeret.
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1. INTRODUKTION - KRISTIAN WEISE, GENERALSEKRETAR | 0XFAM IBIS
FN er ikke i tvivl: Yemen-krigen har skabt verdens veerste humanitaere katastrofe'. Der er mange kon-
flikter og kriser i verden, men intet sted er veerre lige nu end Yemen. Krigen har p& fem ar tvunget lan-
det i knae og millioner af mennesker balancerer lige nu p& randen af hungersnad'.

Krigen har lukket landet for omverden. NGO'ers n@dhjaelp bliver blokeret og har meget sveert ved at nd
frem tilyemenitterne - en hjeelp, som 80 procent af hele landets befolkning pa 30,5 millioner er af-
haengige af for at overleve". Uret tikker.

| Oxfam har vi arbejdet i Yemen siden 1983 og vi har aldrig oplevet s& voldsom en krise. Far nyligt talte vi
med en 35-4rig tidligere laerer og mor til tre. Familien bor i resterne af et hus, der er blevet beskadiget
af missiler og artilleriild. Hendes mand blev dreebt af et luftangreb i 2015. Tidligere modtog de madrati-
oner hver maned, men nu er det kun hver anden.

“Jegvil gerne appellere tilverden om at have ndde med Yemens bgrn. Vi er udmattede efter at have
levet med krig i &revis, vi har mistet alt, der var smukt i vores liv - selv vares spinkle hdb om fred,” for-
teeller hun.

Oxfams ansatte i Yemen er hver eneste dag vidne til menneskelige tragedier som denne. Som dansk
organisation til stede i Yemen, betragter vii Oxfam IBIS det som vores pligt - ud over at gere alt, hvad vi
kaniindsatsen for at redde liv og arbejde for fred - at forhindre alle danske bidrag til at fastholde civil-
befolkningeni et levende helvede pa jord.

Det arbejde har forelgbigt fert til, at DBanmarks regering i 2018 suspenderede dansk vabeneksport til
Saudi Arabien og De Forenede Arabiske Emirater, der sammen fgrer an i krigen. Intentionen fra bade
den tidligere og nuveerende regering er klar: Danmark skal udelukkende bidrage med humaniteer bi-
stand og opbygning af fred i Yemen.

Alligevel fortseetter de danske bidrag til krigen. Det er netop det, denne rapport viser med stor tydelig-
hed. Og bidraget kommer fra flere millioner pensionskunder i Danmark.

Vores rapport viser, at de 16 stgrste danske pensionskasser har investeret 2,9 milliarder kroner i virk-
somheder, der leverer krigsmateriel til Saudi Arabien og De Forenede Arabiske Emirater. Dermed har de
et direkte ansvar for at holde krigen i gang og de er med til at forleenge verdens veaerste nuveerende
humaniteere katastrofe.

Alle danske bidrag ma stoppes. Danske pensionskasser bgr aldrig tjene penge pa at holde en konflikt i
live. Slet ikke en konflikt, hvor FN ogsa fastslar, at to af verdens mest undertrykkende regimer kreenker
menneskerettighederne". Det er uacceptabelt.

Danske pensionskasser har et etisk og moralsk ansvar, som de mé tage pé sig. Som investor p& vegne

af store dele af den danske befolkning, har de et ansvar, som gér videre end loven. Det ansvar opfor-
drer vi pensionskasserne til at tage pa sig nu, og det haster.
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Oxfams opfordringer bakkes op af FN’s generalsekretaer Antonio Guterres:

“Jeg opfordrer alle med indflydelse til hurtigst muligt at handle for at afveerge katastrofen, og jeg beder
dem om at undgé enhver handling, der kan gare den allerede forfeerdelige situation endnu veerre. Hvis
det ikke lykkes, risikerer vi en tragedie - ikke kun i det gjeblikkelige tab af menneskeliv, men med kon-
sekvenser, der vil give genlyd pé ubestemt tid i fremtiden.”

Oxfam IBIS haber p& denne baggrund, at danske pensionskasser og deres kunder vil seette en stopper

for alle investeringer i virksomheder, som eksporterer vaben og militaert udstyr til Saudi Arabiens og De
Forenede Arabiske Emiraters gdeleesggende krig i Yemen.

KRISTIAN WEISE, GENERALSEKRETAR | OXFAM IBIS
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2. KRIGEN | YEMEN

Krigen i Yemen har varet i over fem ar og involverer bade lokale, nationale, regionale og internationale
akterer. Allerede inden krigen var Yemen regionens fattigste land.

Krigen er resultatet af et mislykket “arabisk forar’. En stedfortraederkrig i kampen om magten pa Den
Arabiske Halvg, et resultat af vestlig stette til Saudi Arabiens krigsfgrelse i Yemen, en konsekvens af
en forfejlet fredsproces og oprgrsgruppers angreb mod regeringen. Det betyder, at krigen nu har skabt
den veerste humaniteere krise i verden.

Yemens sundhedssystem, der allerede var svagt for krigen brgd ud i 2015, er langsomt kollapset og der
er enorme medicinske behov for de mennesker, som er s&rede eller drevet pé flugt pé& grund af krigen.
Corona-pandemien har forveerret situationen yderligere. Kun 50 procent af sundhedsfaciliteterne i lan-
det fungerer i dag. Mindre end halvdelen af befolkningen har adgang til god hygiejne.

Samtidig fortseetter krigen for fuld styrke. | de fgrste ni méneder af 2020 er over 1.500 civile blevet sl&et
ihjel eller p&fprt alvorlige skader”. P trods af lgfter om fredsforhandlinger og gget humaniteer bistand
fortseetter bombardementerne og landet holdes i stort omfang stadig lukket for omverden.

For krigen importerede Yemen omkring 90 procent af sin mad og det meste breendstof. Restriktioner for
transport og en gkonomi i ruiner har sat en stopper for importen. Markeder, gérde og vandkilder er
bombet og mad er nu dobbelt sa dyrt som fgr krigen. Det gar det stort set umuligt for almindelige men-
nesker at overleve uden ngdhjalp.

Krigens konsekvenser rammer alle dele af det yemenitiske samfund. Mere end en tredjedel af alle an-
satte i landet har kun modtaget dele af deres lgn sporadisk eller slet ikke faet l@n siden 2016. Det er
blot et eksempel p& den gkonomiske krise, landet ogséa er ramt af som falge af krigen.

DEN HUMANITARE SITUATION | YEMEN
De nedsl&ende fakta” " om konsekvenserne for almindelige mennesker, nér fem &rs krig haerger:

e 3,6 millioner mennesker er blevet tvunget pé flugt fra deres hjem péa grund af konflikten

e Mere end 130.000 mennesker er blevet fordrevet alene i 2020

o 24,3 millioner mennesker har brug for humaniteer bistand og beskyttelse for at overleve

e 20,5 millioner mennesker har brug for hjeelp til vand og sanitet

e 7,4 millioner menneskeriYemen har brug for ernaeringshjeelp, herunder 2,1 millioner bgrn og

1,2 millioner gravide eller ammende mgdre, der har brug for behandling for akut undererneaering
e 17,9 millioner mennesker mangler adgang til basal sundhedspleje

Adgangen til landet er ekstremt begraenset. Samtidig befinder vi os midt i en global coronakrise, som
har f&et midlerne til at forsvinde. Af det belgb, FN vurderer som ngdvendigt for at sikre rent vand, mad
og leegebehandling til de mest sérbare i Yemen i 2020, er kun under halvdelen af belgbet blevet dak-
ket”.
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OXFAMS ARBEJDE | YEMEN

Oxfam har arbejdet i Yemen siden 1983. Vi arbejder pé tveers af Yemen sammen med vores partnere for
at give rent vand, sikre gode saniteere forhold og hygiejne. Vi leverer ngdhjeelp og social sikring i form
af mad, madkuponer eller kontanter. Vi arbejder for at sikre beskyttelse af befolkningen, og vi samar-
bejder med lokale civilsamfundsorganisationer i bade syd og nord for at sikre, at kvinder og unge hares
oginkluderes i fredsprocessen.

Med ankomsten af coronavirus omlagde vi vores arbejde, og pa tveers af Yemen treener vi frivillige i
sundhedsveesenet i at sprede budskabet om corona og vigtigheden af hygiejne og handvask.

I Yemen er en hel generation af bgrn og unge ved at blive tabt, fordi deres skoler er pdelagt og leererne
forsvundet. P& skolerne arbejder vi for at sikre rent vand og gode saniteere forhold til bgrnene. Her
samarbejder vi ogs& med lokale partnere om at ggre skolerne til sikre og trygge steder at vaere og om
at fastholde leerere, som ikke har faet lgn i revis.

Siden 2015 har Oxfam leveret livreddende npdhjeelp til mere end tre millioner mennesker i Yemen.

VABEN | YEMEN

“Verdens rigeste lande kan ikke blive ved med at seette profit over Yemens folk. Det vigtigste for Ye-
mens befolkning er, at krigen stopper. Det internationale samfund har en etisk forpligtelse til at stoppe
alle ungdvendige handlinger. Vi kan ikke vente et sekund mere,” siger Muhsin Siddiquey, der er lande-
direktgr for Oxfam i Yemen.

Sa leenge krigen fortseetter, forveerres situationen. Og krigen fortseetter, sé laeenge vestlige lande hol-
der gang i stremmen af vaben til krigens parter. G20-landene har bidraget med vaben til Saudi Arabiens
krig til en veerdi af neesten 200 milliarder kroner mellem 2015 og 2019*.

Regionalt leder Saudi Arabien koalitionen, der intervenerer militeert i Yemen. De Forende Arabiske Emi-
rater er en central del af koalitionen, og deltager i luftkrigen og spiller en stor rolle p& jorden i kampen
mod oprgrsgrupperne.

Siden 2015 er mere end 12.000 civile blevet sldet ihjeli direkte angreb. Det er ikke en krig, danske pen-
sionskasser skal understgtte. Det er ikke en krig, som vores feelles penge skal bidrage til at finansiere.
Det burde veere 12.000 gode grunde til, at pensionskasserne som investor i denne ekstraordineere si-
tuation patager sig et ansvar, der gér videre end lovgivningen. Alt andet er bde uetisk og amoralsk, og
gérigvrigt imod regeringens intention om at forhindre alle danske bidrag Saudi Arabiens og De Forene-
de Arabiske Emiraters krigsfarelse i Yemen.

Oxfam fgrer an i kravet til verdens regeringer om omgéende at suspendere vabeneksporten til de stri-
dende parter i Yemen og implementere et stop for vdbeneksporttilladelser - ligeséa leenge, der eren
klar risiko for, at vdben kan bruges til at bega alvorlige kreenkelser eller alvorlige kreenkelser af interna-
tionale menneskerettigheder og eller humaniteere lov*.
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3. KORTLAGNING AF DANSKE PENSIONSKASSERS ENGAGEMENT

| denne rapport har Oxfam IBIS undersggt de 16 stgrste danske pensionskassers barsnoterede investe-
ringeri 21 selskaber, som har leveret vaben eller militeert udstyr til Saudi Arabien eller De Forenede
Arabiske Emirater i perioden 2016-2019 - eller som har faet kontrakter pa at gare det. Selskaberne er
identificeret gennem data fra Stockholm International Peace Research Institute (SIPRI). SIPRI blev etab-
lereti 1996 og er en uafhaengig, respekteret international analyse-institution med fokus péa konflikter
0g vabentransaktioner. De administrerer blandt andet verdens mest omfangsrige database med infor-
mation om internationale v&bentransaktioner”, som er grundbasen i denne rapport. Data fra SIPRI er
bearbejdet af PAX - en anerkendt hollandsk NGO. PAX har udarbejdet et proprieteert datasaet, som mat-
cher private selskaber og landes vdbentransaktioner. Datasaettet er blandt andet benyttet til at lave
analyser af hollandske bankers og pensionsselskabers engagement i kontroversielle vdbentransaktio-
ner. PAX har givet Oxfam IBIS adgang til dette dataseet i forbindelse med denne rapport. Anneks 1 inde-
holder en mere uddybende gennemgang af den anvendte metode.

FOKUS PA DE STORSTE DANSKE PENSIONSKASSER

De 16 storste danske pensionskasser, efterfglgende bensevnt som “de danske pensionskasser”, har
et samlet engagement pa 893 milliarder kroner i bgrsnoterede aktier, nér der tages afseet i deres sene-
ste offentliggjorte aktielister. De 16 udvalgte pensionskasser udger ifglge en opgerelse fra brancheor-
ganisation for forsikrings- og pensionsselskaber (Forsikring 8§ Pension) omkring 98 procent af det dan-
ske medlems-/kunde-pensionsmarked og dertilinddrages ATP, der er Danmarks stgrste pensionskas-
se. Med afseet i Forsikring & Pensions opggrelse er der séledes syv pensionskasser med en samlet
markedsandel p4 omkring to procent, som ikke er omfattet af denne rapports kortleegning af de dan-
ske pensionskassers investeringer i virksomheder, der saelger vaben og/eller militeert udstyr til Saudi

Xiii

Arabien og/eller De Forenede Arabiske Emirater™.

TABEL 1: OVERSIGT OVER DE 16 STORSTE DANSKE PENSIONSKASSER

23.958 30-06-2020
80.395 30-06-2020
103.460 Bislizezg
48.998 30-08-2020
23.838 31-12-2019
42.193 01-09-2020
22.316 30-08-2020
36.290 01-09-2020
69.160 30-06-2020
117.445 30-06-2020
56.570 01-07-2020
31.862 30-06-2020
48.249 30-06-2020
97.084 30-06-2020
20.843 31-12-2020
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70.482 30-06-2020

893.143

Forsikring & Pension opger den samlede danske pensionsformue i 2019 til 3.434 milliarder kroner. Rap-
partens analyse har séledes fokus pd omkring 25 procent af alle danske pensionskassers kapitalfor-
valtning - knap 900 milliarder kroner.

UDVALGTE VABENVIRKSOMHEDER

Tabel 2 viser listen over de 21 selskabsgrupper (der inkluderer datterselskaber og joint ventures), som
Oxfam IBIS har medtaget i kortleegningen, med afsaet i SIPRI's Arms Transfers Database bearbejdet af
PAX jeevnfer den beskrevne metode i anneks 1. Disse selskabsgrupper har i perioden 2016-2018 enten
modtaget en ordre eller leveret vaben eller militaert udstyr til Saudi Arabien og/eller De Forende Arabi-
ske Emirater. Selskabsgrupperne vil herefter blive benaevnt som vébenvirksomheder.

I nedenstaende oversigt er der angivet et illustrerende eksempel ud fra hver vdbenvirksomhed. Ifglge
kortleegningen er der afgivet ordre pé eller leveret vaben eller militeert udstyr i mindst 40 tilfeelde i peri-
oden 2016-2019 mellem de udvalgte vabenvirksomheder til Saudi Arabien (SA) og/eller De Forende Ara-
biske Emirater (FAE).

TABEL 2: VABENVIRKSOMHEDER SOM DE DANSKE PENSIONSKASSER HAR INVESTERET |

SA | FAE 2016-2019
X Helikoptere og militeere transportfly
X Kampfly
X Kampfly, kamphelikoptere og bomber
X | Modificerede transportfly
X Motorer til armerede kgretgjer
X | Motorer tilarmerede kgretgjer
X Motorer til vAben og armererede kgretgjer
Kampvogne
X Motorer til kampfly
X | Armeret kgretgj
X Missiler
X | Guidede raketter og missiler
X | Armeret kgretgj
X Armeret kgretgj

' Ovenstaende viser moderselskabet og ikke joint ventures eller datterselskaber. Joint venture samt datterselskabers aktiviteter henfares til
moderselskabet. Den fulde liste inklusive datterselskaber/joint ventures samt en reekke andre eksempler pé& vabenhandel kan rekvireres ved
henvendelse til Oxfam IBIS.
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X Missiler
X Vabenudstyr
X | Motorer til militeerfly

X | GlobalEye surveillance aircraft
X | Overvagningsfly

X Lokaliseringsradar

X Motorer til og armeret karetgj

3.1 DE DANSKE PENSIONSKASSERS INVESTERING | VABENVIRKSOMHEDER

Tabel 3 viser veerdien af de danske pensionskassers barsnoterede aktiebeholdning i forhold til deres
seneste individuelle opdaterede offentlige aktielister. Der er séledes tale om det seneste mulige gje-
blikshillede baseret pé offentlig tilgeengelig information.

TABEL 3: V/ERDI AF AKTIEBEHOLDNING | VABENVIRKSOMHEDER

VERDI AF AKTIEBEHOLDNING: 2.926.739.632 KRONER
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Tabellen viser, at de 16 starste danske pensionskasser har for 2,9 milliarder kroner i bgrsnoterede ak-
tieri vdbenvirksomheder, som har modtaget en ordre fra eller leveret vaben eller militeert udstyr til
Saudi Arabien og/eller De Forende Arabiske Emirater i perioden 2016-2019.

Undersggelsen viser ogsd, at fem danske pensionskasser har investeret over 250 millioner kroner i
vabenvirksomheder, der eksporterer til Saudi Arabien og/eller De Forenede Arabiske Emirater. De fem
pensionskasser er:

e Danica Pension: 506.000.000 kroner.
e Topdanmark Forsikring og Pension: 345.216.175 kroner
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e \Velliv, Pension § Livsforsikring A/S: 291.649.559 kroner
e ATP: 278.900.000 kroner
e |ndustriens Pension: 272.000.000 kroner

Der er markant varians af den barsnoterede aktieveerdibeholdning i forhold til de udvalgte vébenvirk-
somheder, som vist i tabel 4.

TABEL 4: V/ERDI AF AKTIEBEHOLDNING FORDELT PA VABENVIRKSOMHEDERNE
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Der er fire vabenvirksomheder (Airbus, Catepillar, Cummins, Volvo Group), hvor de danske pensionskas-
ser har en veerdi pd aver 300 millioner kroner. General Dynamics og Textron er marginalt repreesenteret
ved, at Velliv, Pension § Livsforsikring A/S som den eneste aktive pensionskasse har en aktiebehold-
ning pa under 500 kroner i hver af disse.

Vabenvirksomheden Airbus skiller sig ud. Industriens Pension, Laegernes Pension, P+ og Topdanmark
Forsikring og Pension har alle en relativ stor aktiebeholdning i Airbus. Det sker samtidig med, at ti af de
gvrige danske pensionskasser har vdbenvirksomheden pa deres eksklusionslister’. Til sammenligning
er hverken Caterpillar, Cummins og Volvo Group, pé trods af deres engagement i leverancer af vaben
eller militeert udstyr til Saudi Arabien og/eller De Forende Arabiske Emirater, pd nogen af de danske
pensionskassers eksklusionsliste. Se senere afsnit med flere detaljer om pensionskassernes eksklu-
sioner.

Oxfam IBIS" kortleegning viser, at for hver 1000 kroner, de danske pensionskasser har i deres bgrsnote-
rede aktiebeholdning, er der tre kroner investeret i vdbenvirksomheder - altsé virksomheder, der enten

¢ Eksklusionslister er pensionskassen oversigt over virksomheder, de ikke vil investere i. En eksklusionsliste bestér typisk af virksomheder,
hvis aktiviteter eri strid med investorens veerdigrundlag eller etiske strategier.
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har f&et en ordre pé eller leveret vdben og/eller militeert udstyr til Saudi Arabien og/eller De Forende
Arabiske Emirater i perioden 2016-2019 (se tabel 5).

TABEL 5: INVESTERINGER | VABENVIRKSOMHEDER RELATIVT TIL SAMLET V/ERDI AF AKTIEBEHOLDNING

23.958 ,
80.395 279 0,3

103.460 506 0,5
48.998 272 0,6
23.838 150 0,6
42.193 127 0,3
22.316 gl 0.4
36.290 129 0.4
69.160 104 0,2

117.445 68 0.1
56.570 217 0.4
31.862 0 0.0
48.249 36 01
97.084 219 0.2
20.843 345 1,7
70.482 292 0.4

893.143 2.928 0,3

Som tabellen viser, har Topdanmark Forsikring og Pension med 1,7 procents andel som eneste pensi-
onskasse mere end en procent af deres bgrsnoterede aktievaerdier i vAbenvirksomheder, mens de gv-
rige aktive pensionskasser placerer sig mellem 0,1 procent og 0,6 procent. Endelig har Peedagogernes
Pension, som den eneste af de 16 stgrste danske pensionskasser, for neerveerende ingen offentlig
aktieinvestering i de udvalgte vabenvirksomheder.

3.2 DETALJERING AF PENSIONSKASSERNES INVESTERINGSPROFILER

Der er stor variation i pensionskassernes samlede engagement i de udvalgte 21 vabenvirksomheder.
Mens Peedagogernes Pension ingen offentlig aktieinvestering har, s& har Danica Pension for mere end
500 millioner kroner. Hovedparten af de 16 pensionskasser [ni i alt] ejer bgrsnoterede aktier til en veerdi
pé& mellem 100 og 300 millioner kroner og gennemsnittet for de 16 pensionskasser er lige over 180 mil-
lioner kroner.

| tabel 6 kan afleeses, i hvor mange vébenvirksomheder den enkelte pensionskasse har en bgrsnoteret
aktiebeholdning.
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TABEL 6: ANTAL AKTIVE INVESTERINGER | VABENVIRKSOMHEDER
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De danske pensionskassers profiler er meget forskellige i forhold til antal af vdbenvirksomheder, som
de har en ejerandel af.

AP Pension, Lagernes Pension og Velliv, Pension & Livsfarsikring A/S har som de eneste pensionskas-
ser mere end ti vdbenvirksomheder i deres barsnoterede aktieportefglje. Det skal dog bemeerkes, at
Velliv, Pension & Livsforsikring A/S besidder aktieposter i fem vdbenvirksomheder med en veerdi pé
under 1200 kroner. ATP, AkademikerPension og Topdanmark Forsikring og Pension har to bgrsnoterede
aktive investeringer, mens de gvrige aktive pensionskasser har mellem tre og ti.

Ved at sammenholde den bgrsnoterede aktiebeholdningsveerdi med antallet af aktive investeringer
fremstar der et yderligere differentieret billede af de danske pensionskassers engagement - se tabel
7.
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TABEL 7: GENNEMSNITLIG STORRELSE PA DE DANSKE PENSIONSKASSERS INVESTERINGER | VABENVIRK-
SOMHEDER
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Topdanmark Forsikring og Pension har to investeringer til en samlet veerdi af 345 millioner kroner. ATP
har to investeringer til en samlet vaerdi p& 278 millioner kroner. De to pensionskasser har altsé relativt
fa, men store investeringer. | den anden ende af skalaen har AP Pension og Velliv, Pension § Livsforsik-
ring A/S relativt mange, men sméa engagementer med henholdsvis 14 og 16 investeringer til en samlet
veerdi pd henholdsvis 93 og 291 millioner kroner.

PENSIONSKASSERNES EKSKLUSIONSLISTER

Ovenfor er de 16 storste danske pensionskassernes bgrsnoterede aktieveerdier og engagementer kort-
lagt som et gjebliksbillede. Engagement og veerdien af det eendrer sig relativt ofte, mens pensionskas-
serne eksklusionslister er udtryk for investeringspolitiske beslutninger og er sdledes mere stabile i
natur. Eksklusionslisterne giver dermed indsigt i, hvordan pensionskasserne forholder sig til de ud-
valgte vabenvirksomheder, der i perioden 2016-2019 har modtaget en ordre fra eller leveret vaben eller
militeert udstyr til Saudi Arabien og/eller De Forende Arabiske Emirater. Tabel 8 viser antallet af de ud-
valgte vabenvirksomheder, som de danske pensionskasser har pa deres eksklusionslister.
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TABEL 8: PENSIONSKASSERNES EKSKLUDERING AF VABENVIRKSOMHEDER
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Fire af de 16 danske pensionskasser har ingen af de udvalgte vébenvirksomheder pé deres eksklusi-
onsliste og er séledes i princippet bne overfor at engagere sig med en eller flere af disse. De fleste
pensionskasser har ni til ti af vdbenvirksomhederne pé deres eksklusionslister, mens Leerernes Pensi-
on har 14, som eneste pensionskasse med over ti ekskluderede virksomheder.

AP Pension, ATP og Lagernes Pension har henholdsvis syv, en og tre pé deres eksklusionslister. Selv
blandt de pensionskasser med flere end ni selskaber, er der nogen varians mellem hvilke af vdbenvirk-
somhederne de har inkluderet, hvilket betyder, at der ikke fremstér et entydigt billede af de principper,
der ligger til grund for pensionskassernes individuelle beslutninger om eksklusion.

Den eneste entydige feellesnavner er, at der er syv af de 21 vébenvirksomheder med dokumenteret
engagement i leverancer af vaben eller militeert udstyr med Saudi Arabien og/eller de Forenende Arabi-
ske Emirater i perioden 2016-2019, som ingen af de danske pensionskasser har pé deres senest opda-
terede eksklusionslister. Disse vabenvirksomheder er: Bombardier, Caterpillar, Cummins, Daimler, Ge-
neral Electric, Navistar og Volvo Group.
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4, FORVENTNINGER TIL DE DANSKE PENSIONSKASSER

P& baggrund af rapportens redeggrelse om danske pensionskassers investeringer i virksomheder, der
seelger vaben og/eller militeert udstyr til Saudi Arabien og/eller De Forenede Arabiske Emirater, forven-
ter Oxfam IBIS:

e Atalle danske pensionskasser patager sig det ansvar, som haenger sammen med deres inve-
steringer i vdben, der med al sandsynlighed bliver benyttet i Yemen-krigen. Vi forventer derfor,
at pensionskasserne - 0gsa pa vegne af deres medlemmer og kunder - stiller sig selv spgrgs-
malet, om det er afkastene veerd og om midlerne kan investeres mere beeredygtigt i tréd med
ESG-standarder og FN's verdensmal.

e Af pensionskassernes totale investeringer udger investeringerne i Saudi Arabiens og De For-
enede Arabiske Emiraters vabenvirksomheder en relativt lille del - typisk under en procent. Det
taler yderligere for at afheende investeringerne og stoppe bidraget til verdens veerste humani-
teere katastrofe. Peedagogernes Pension (PBU] har afheendet deres investeringer i Yemen-
krigens vébenvirksomheder. Oxfam IBIS mener, at resten af pensionskasserne bgr fglge trop.

e Oxfam IBIS stiller samme spgrgsmal til pensionskassernes kunder, da det er deres investeringer
0g afkast. | det fald, at pensionskassernes investeringsansvarlige ikke vil &endre praksis, er det
Oxfam IBIS’ forh&bning, at medlemmer og kunder vil sige fra og tale deres pensionskasser til
fornuft. Mennesker, der sparer op til deres pension i Danmark, ber ikke finansiere krig og drab
pa civile i Yemen.

e Som Oxfam IBIS" rapport viser, fordeler pensionskassernes investeringer sig pa mange forskelli-
ge typer af virksomheder. Der er dem, hvis kerneforretning er vabenproduktion. Og sa er der an-
dre, der f.eks. ikke selv producerer kampfly, men som leverer dele til dem og andet militeert ud-
styr. Den eneste ansvarlige tilgang her er: Hver krone tjent pa investeringer i vaben eller mili-
teert udstyr, der seelges til Saudi Arabien og De Forenede Arabiske Emirater, er en krone for me-
get.

Katastrofeni Yemen er menneskeskabt - det er tid til, at mennesker stopper den igen. De danske pen-
sionskasser kan give deres bidrag hertil.

Oxfam mener, at regeringer i hele verden straks bgr suspendere al vabeneksport og teknisk stgtte til
de stridende parter i Yemen og afholde sig fra at udstede nye eksporttilladelser, indtil der ikke leengere
er risiko for, at disse vaben bruges til alvorlige kreenkelser af menneskerettighederne og international
humaniteer ret.
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ANNEKS 1: BESKRIVELSE AF UNDERS@GELSENS METODE

ANALYSENS FREMGANGSMADE

UDVALGELSE AF PENSIONSKASSER 0G SELSKABER

Med afsaet i brancheorganisationen Forsikring og Pensions opg@relse fokuserer kortleegningen péa de
15 storste danske private/faglige pensionskasser samt den offentlige pensionskasse ATP*". Samlet
set afdaekker rapporten dermed cirka 98 procent af pensionsmarkedet i Danmark, nér det geelder pen-
sionskassernes offentlige investeringer i aktier.

De 16 pensionskassers barsnoterede aktieportefgljer er samlet i et dataseet, der derefter er blevet
sammenholdt med selskaberne i PAX" dataseet. Et dataseet, som er baseret pa SIPRI's Arms Transfer
database. P& den baggrund blev 21 selskaber identificeret, som har eksporteret vaben eller militeert
udstyr til Saudi Arabien og/eller De Forenede Arabiske Emirateri2016-19 og som et eller flere af de 16
pensionskasser aktuelt har aktier i.

DATA FRA SIPRI ARMS TRANSFER DATABASE BEARBEJDET AF PAX

Benyttelsen af PAX's dataseet er centralt for Oxfam IBIS" analyse, fordi den indeholder selskabsnavne
pa de vdbenhandler, som Stockholm International Peace Research Institutes (SIPRI) leegger frem i deres
offentligt tilgeengelige databaser.” SIPRI blev etableret i 1996 og er en uafheengig, respekteret inter-
national analyseinstitution med fokus pé konflikter og vdbentransaktioner. De administrerer blandt
andet verdens mest omfangsrige database med information om internationale vabentransaktioner™.
Data fra SIPRI er bearbejdet af PAX - en anerkendt hollandsk NGO. PAX har udarbejdet et proprietaert
dataseet, sam matcher private selskaber og landes vabentransaktioner. Datasaettet er blandt andet
benyttet til at lave analyser af hollandske bankers og pensionsselskabers engagement i kontroversiel-
le vdbentransaktioner. PAX har givet Oxfam IBIS adgang til dette dataseet i forbindelse med denne rap-
port.

MODERSELSKABERNE HOLDES TIL ANSVAR

Listen over identificerede selskaber bestér af moderselskaber. Hvis kontroversielle aktiviteter foregéar
igennem et datterselskab eller et joint venture selskab, holdes moderselskabet til ansvar®".
UDVAELGELSE AF SELSKABER

Selskaber inkluderes ogsé i undersggelsen, hvis omsaetningen fra vabenproduktion er marginal. PAX
oplyser, at de kun opfordrer investorer til at udgve aktivt ejerskab og prgve dialog med selskabet, hvis
vébenproduktion er en begreenset del af virksomhedens forretning, da det ellers vurderes at veere ure-
alistisk at have en effekt. Men leder dialogen ikke til de gnskede resultater, opfordres investorer til at
afheende deres investeringer. Pa den baggrund medtages ogsa marginal vadbenproduktion og produkti-
on af militeert materiel i denne underspgelse med tilgangen om, at ‘et enkelt bidrag til krigen, er et for
meget’.
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OPMAERKSOMHEDSPUNKER VED FREMGANGSMADEN
Her nzevnes de vaesentligste vilkar og konsekvenser ved undersggelsens metode.

KUN BORSNOTEREDE AKTIER MEDTAGES

Det betyder, at obligationer, unoterede aktier og andre typer af finansielle produkter ikke er inkluderet i
analysen eller dens resultater. Der er tale om normal analytisk praksis, da der er mindre gennemsigtig-
hed med disse typer af produkter, fordi ikke alle pensionskasser offentligt fremleegger deres samlede
engagementer. Det er ikke desto mindre en begransning ved undersggelsen, da veerdien af de barsno-
terede aktier kun udggr omtrent 25 procent af pensionskassernes formue.

DER TAGES UDGANGSPUNKT | DE OFFENTLIGE AKTIELISTER

I nogle tilfeelde er de senest opdaterede aktielister fra pensionskasserne dateret til den 31. december
2019. Det betyder, at der kan veere op til ti m&neders forskel pa portefgljerne, og at portefgljerne kan
have endret sig i lgbet af 2020. For at tage hejde for dette, er vAbenvirksomheder fjernet fra datasaet-
tet, hvis alle aktier i et selskab fuldsteendig er athendet i pr. november 2020 - uanset om det er sket
gennem normal portefgljepleje eller gennem ekskludering. | visse tilfeelde har pensionskasserne op-
lyst, at deres beholdninger i selskaber er eendret siden portefgljen blev offentliggjort, men disse &n-
dringer er ikke medtaget. Det betyder konkret, at hvis beholdningen i f.eks. Lockheed Martin var p& 100
millioner kroner i juni 2020 ifplge den offentlige liste, men en pensionskasse har oplyst Oxfam IBIS, at
de pr. november 2020 kun har 50 millioner kroner investeret, sa noteres der stadig 100 millioner kroner i
dataseettet. Dette valg er truffet for systematisk at tage udgangspunkt i offentligt tilgeengeligt data.

MILITARE TIENESTEYDELSER INKLUDERES IKKE | ANALYSEN

Avisen Informations tidligere undersggelse deekker ogsa militeere serviceydelser — det gor den liste
over eksporterende selskaber, som de har taget udgangspunkt i, ogs&*" Denne kortlaegning medta-
ger ikke militeere services da disse ikke fremgar af PAX databasen.
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NOTER

"https://www.wfp.org/yemen-crisis
"https://reliefweb.int/sites/reliefweb.int/files/resources/Extension%20Yemen%20HRP%202020_Final%20%281%29.pdf
"'https://reliefweb.int/sites/reliefweb.int/files/resources/Extension%20Yemen%20HRP%202020_Final%20%281%29.pdf
“https://www.ohchr.org/Documents/HRBodies/HRCouncil/GEE-Yemen/2020-09-09-report.pdf

' https://news.un.org/en/stary/2020/11/1078212
"https://www.globalprotectioncluster.org/wp-content/uploads/Yemen-PC-Protection-Brief-Oct.-Final.pdf
"https://reliefweb.int/sites/reliefweb.int/files/resources/Extension%20Yemen%20HRP%202020_Final%20%281%29.pdf
""'https://reliefweb.int/report/yemen/iom-yemen-rapid-displacement-tracking-rdt-reporting-period-30-august-5-september-2020
“https://fts.unocha.org/countries/248/summary/2020

*https://www.sipri.org/databases/armstransfers
“https://www.ohchr.org/Documents/HRBodies/HRCouncil/GEE-Yemen/2020-09-09-report.pdf

“'SIPRI Arms Transfers Database | SIPRI: https://www.sipri.org/databases/armstransfers
https://www.forsikringogpension.dk/media/5963/pensionsselskaber-markedsandele.pdf
“https://www.finanstilsynet.dk/

' SIPRI Arms Transfers Database | SIPRI: https://www.sipri.org/databases/armstransfers

“'SIPRI Arms Transfers Database | SIPRI: https://www.sipri.org/databases/armstransfers

“! Controversial Arms Trade and Investments of Dutch Banks (2019)
“https://finance.yahoo.com/news/top-15-companies-export-arms-saudi-arabia-160726492.htm!
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